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Industria, ca si Intreaga economie nationala,
in anii de tranzitie s-a dovedit a fi supusa in mod
deosebit influentei conditiilor modificate de
activitate internd si externd. A avut urmari grave
cresterea bruscd a deficitului de materie-prima si
resurse energetice, scumpirea lor excesiva,
pierderea pietelor traditionale de desfacere a
productiei, micsorarea capacitatii pietei interne
pentru producdtorii autohtoni din cauza maririi
volumului de import, sciderea cererii de cumparare
la populatie.

In perioada de tranzitie la economia de piata
a avut loc o permanentd scadere a ponderii
industriei in PIB, ceea ce releva amplificarea
procesului extrem de periculos de deindustrializare
a tarii. Daca 1n anul 1993 ponderea industriei in PIB
constituia 39%, fiind mai 1nalti decat cea a
agriculturii, incepand cu 1995 situatia s-a inversat,
astfel incat in anii 1995-1996 ponderea agriculturii
in PIB o depasea pe cea a industriei cu 4%, in 1997
- CU 6%, iar in 1998-2002 - in medie cu cate 8%. In
consecintd, in anul 2002 ponderea agriculturii in
PIB constituia 21,0 %, in timp ce ponderea
industriei abia de atingea 18,6 %.1

In cazul stimuldrii sporirii volumului de
credite si a masei monetare, cererii $i investitilor, in
consecintd, se vor favoriza majorarea productiei si
gradul de folosire a fortei de munca.

Capitalul bancar reprezintd un important
factor de influentd asupra economiei tarii. Forta
motrice a asigurdrii cresterii economice a fost, este
si va fi sporirea volumelor de investitii proprii in
capitalul fix.

In prezent se observa o reducere a ratelor
dobanzilor la credite ceea ce atestd stabilizarea
economiei. Dacda economia se consolideaza, rata
inflatiei descreste, ratele dobanzilor devin si ele mai
mici. In asemenea conditii creditele devin cu mult
mai ieftine si mai avantajoase. Se deschid noi
intreprinderi si locuri de munca. Creditele ieftine
oferd economiei un castig incontestabil in ceea ce
priveste relansarea economiei nationale.

Industria bancara in tara noastra in ultimul
deceniu se dezvoltd accelerat. Banca Nationald a
introdus sistemul de legdtura interbancara "Swift-
Alians". Tn 1997, compania moldo-romana "Mold

1) Situatia social-economica a Republicii moldova in anul 2002.
Chisinau, 2003, p.8.

PAC" instaleaza utilajul pentru conectarea acestui
sistem la reteaua automatizatd "SPRINT" de
transmitere a datelor.

Totodata, nivelul de dezvoltare a sistemului
bancar in Moldova ramane destul de mult in urma
celui european. La moment 1in Moldova
functioneaza 16 banci comerciale, insa 2/3 din ele
se afla In Chisindu. Doar banca "Agroindbanc" isi
are filialele n toate centrele raionale si satele mai
mari.

In Belgia, unei institutii bancare ii revine o
mie de locuitori, in Danemarca, Germania,
Finlanda, Spania, Suedia, - 1100-1700, in Anglia
Franta si Olanda - 2200-2800, in Italia - 3300, iar in
Moldova - circa 100000.

In pericada 1992-1995 in RM volumul
investitiilor creditare in economie s-a redus de la
50,6 pand la 26,5% din PIB, cota creditelor pe
termen lung catre anul 2002 a scdzut pana la 7,8%.
Bancile preferd sa crediteze comertul si firmele de
intermediere, deoarece riscul este mai mare in cazul
creditarii firmelor de productie.

In  conditiile economiei de piata,
intreprinderea, pentru a-si mentine competitivitatea,
adica sa fie capabild de a desfasura cu succes
competitia prin majoritatea afacerilor pe termen
lung sau mediu, este nevoitd sa recurgd la surse
externe de finanfare. Aceste surse pot fi resurse de
credit sau mijloace implicate. Resursele de credit se
atrag pentru un anumit termen, cu o plata stabilitd
pentru finantarea proiectelor investitionale concrete.
Mijloacele implicate - incasirile de la realizarea
actiunilor, aporturile la capitalul social etc.
Actiunile obignuite nu urmeaza a fi restituite si plata
dividendelor nu este obligatorie.

Resursele creditare se clasifica in credite pe
termen scurt i pe termen lung. Din resursele pe
termen scurt fac parte: creditele comerciale
(finantarea neacoperita pe termen scurt prin
vanzarea marfurilor in rate si in credit); creditele
bancare (finantarea pe termen scurt, garantata de
contractul de credit, gaj etc.); finantarea arendei pe
termen scurt .

La resursele financiare pe termen lung se
refera: credite pe termen lung (mai mare de 1 an);
leasingul (arenda pe termen lung a bunurilor cu
drept de rascumparare ulterioara si acordare a
creditului pe termenul de arendd).
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Utilizarea creditelor pe termen lung
inlesneste sporirea capitalului real, favorizdnd o mai
buna utilizare a factorilor de productie existenti;
ridica gradul de lichiditate a activelor, adica
solvabilitatea 1intreprinderii in perioada curenta;
accelereaza tranzactiile comerciale; contribuie la
concentrarea intreprinderilor; sporeste viteza de
rotatie a monedei, contribuind la dimensionarea ei.
Insa dobanda la imprumut, in acest caz, e mult mai
ridicata §i pentru obtinerea creditului sunt necesare
gajul sau garantia bancara.

In conditiile economiei contemporane,
creditul bancar a devenit o parte componentd,
fundamentala a vietii economice, deoarece el
indeplineste functia de multiplicator a activitatii
economice.

Conform datelor publicate de Banca
Nationala a Moldovei, evolutia volumului de credite
oferite in lei diferitor sectoare ale economiei
inregistreaza o dinamica pozitivd pentru anii 1996-
1997, dupa aceea urmand o scadere brusca in anii
1998-1999 (generatd de criza regionald) si o
anumitd ameliorare a situatiei incepand cu anul
2001. Creditele acordate in valutd straind in anii
1997-2002 au avut o tendintd similarda. Trebuie de
mentionat faptul ca in ultimul timp in structura
creditelor acordate in lei si in valuta straind cea mai
mare parte revine creditelor avand termenul maxim
de restituire de 12 luni, respectiv peste 8,1% si
66,7% din volumul total al creditarii.

Acumularea capitalului fix in Produsul
Intern Brut in Republica Moldova
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Situatia creatd influenteazd negativ asupra
potentialului de atragere de credite bancare al
sectorului industrial destinat refnnoirii fondurilor
fixe §i franeaza participarea bancilor la creditarea
operatiunilor de leasing. Relnnoirea fondurilor fixe
are loc cu precadere la intreprinderile orientate spre
export (industria de vinuri si bauturilor, industria

alimentara, industria ugoara), iar in ultimii ani si in
infrastructura (energetica, transport).

O forma importanta de manifestare a
integrarii economice a capitalului industrial cu cel
bancar este leasingul. Leasingul constituie una din
modalitatile eficiente de finantare a procesului de
renovare §i  modernizare a potentialului de
producere. Firmele de leasing sunt create de catre
corporatiile industriale, pentru a-si extinde sfera de
realizare a productiei lor (in SUA pana la 70% din
utilaje si mijloace de transport se realizeaza firmelor
mici si medii pe bazi de leasing). In comparatie cu
intreprinderile mari, cele mici si mijlocii obtin cu
greu credite de lungd duratd din cauza lipsei unei
asigurari suficiente. Dobanzile bancare ridicate
constituie obstacole suplimentare pentru
intreprinderile mici si mijlocii 1n obtinerea si
rambursarea creditelor. In aceste conditii cea mai
eficienta modalitate a politicii investitionale poate
servi leasingul. Uzura fizica si morala a fondurilor
fixe si lipsa mijloacelor proprii pentru modernizarea
si reutilarea procesului tehnologic constituie
premisele suficiente a extinderii tranzactiilor de
leasing la noi in tara. Vorba e nu numai de arenda
pe termen lung a bunurilor, ci si de o forma calitativ
noud a investitiilor, ce imbinad creditul pe termen
lung, deservirea tehnica din partea producatorilor
etc. Avand asigurarea juridicd necesard, leasingul
permite intreprinderilor din Republica Moldova sa
obtind utilaj modern depunand o cotizatie initiala
minima (de 10-15 % din valoarea totald) si sa faca
economii totodatd pe seama taxelor de import,
impozitului pe avere (activele luate ca leasing nu se
trec in balantd) etc. Platile de leasing se raporteaza
la pretul de cost al productiei, ceea ce reduce din
impozitul pe profit. O parte din platd poate fi
achitatd cu productia fabricata cu ajutorul utilajului
primit - aceasta va fi vinduta, inclusiv pe pietele
straine, de citre firma leasing sau subdiviziunea
respectiva a holdingului bancar.

O importantd mare 1In redresarea si
modernizarea economiei nationale o au liniile de
credit acordate de institute financiare straine. Astfel,
Banca Nationala a desemnat bancile comerciale
"Moldova Agroindbanc", "Mobiasbanc" si "Banca
de Finante si Comert pe Actiuni" in calitate de
intermediari la executarea liniei de credit a Bancii
Mondiale pentru dezvoltarea industriei. Creditul pe
o perioada de pana la 5 ani (de la 30 la 100 de mii
de dolari) in cazul investitiilor, si de pana la 18 luni
- Tn cazul capitalului circulant, se acordd cu o
dobandd de 15-17 % anual firmelor in care
predomind capitalul privat (mai mult de 50%).

Atragerea investitiilor strdine si a creditelor la
intreprinderile din Moldova, cere in primul rand, sa
se acorde garantii pentru mijloacele investite.
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Aceasta are o importantd mult mai mare decat
nivelul de rentabilitate preconizat.

Creditele i investitiile strdine au avantajul ca
debitorul isi poate pastra bunurile la intreprindere.
Multe firme din Moldova, bundoara in anul 1999
grupul industrial francez ,Lafarge” privatizand
fabrica de ,,Ciment-Rezina” la un pref de numai 200
mii dolari S.U.A. si-a luat obligatiunea sa
investeascd in modernizarea fabricii In decurs de 2
ani suma de 10 min. dolari S.U.A., dar pand in
prezent compania nu si-a respectat obligatiile si nu a
efectuat nici un fel de investifii iIn modernizarea
fabricii. In anul 2000 S.A. ,.Ciment-Rezina” a
produs numai 221,9 mii tone ciment utilizand
capacitatile de productie numai la 20%. Este posibil
ca firma sd fi procurat fabrica de ciment numai
pentru a scapa de un concurent considerabil. Un alt
exemplu, elocvent in acest sens este S.A. "lonel".
Conducerea acestei intreprinderi au ajuns la
concluzia ca independenta totala de firmele strdine,
asigurd  achitarea salariului si  impozitelor,
functionarea cu materie primd, dar nu permite
cresterea mijloacelor circulante si dezvoltarea
productiei proprii.

Republica Moldova, ih anii 1991-2002 a
obtinut credite importante in suma de 1107,5 mil.
dolari S.U.A. de la Fondul Monetar International,
Banca Mondiala, Banca Europeanda pentru
Reconstructie si Dezvoltare. Pentru functionare,
productia avea nevoie de mijloace financiare, dar
creditele erau acordate cu dobanzi enorme — pana la
380 % (la inceputul anului 1994). In esentd aceste
credite nu erau o salvare, ci "o sentintd de
condamnare la moarte".

Cea mai mare parte a acestor credite au fost
folosite pentru promovarea reformei
macroeconomice, nefiind investite in firme
concrete. Capitalul strdin a evitat sa se implice in
productie, cea mai mare pondere investind Tn
comert (18%), intermedierea financiard (15%),
operatiile cu imobile (13%), dezvoltarea retelei
hoteliere si  restaurantelor (9%), finantarea
importului in republicA a gazului natural,
combustibilului, cerealelor, medicamentelor. Numai
9% din suma totalda a creditelor externe au fost
utilizate in calitate de investitii.

Drept rezultat, investitorii straini si sporesc
capitalul, iar ramurile industriale ale republicii, ce
ar putea iesi pe piata mondiald (industria usoara,
mobilei, electronicii, constructia  aparatelor,
tutunului, fabricarea cimentului si altor materiale de
constructie, articolelor din piatrd §i sticla,
producerea si prelucrarea produselor ecologice pure,
etc.), nu se pot dezvolta Th modul cuvenit.

CONCLUZII

Tindind cont de evolutia procesului
investitional §i pronosticurile pentru anul 2005
(reorientarea sectorului bancar spre sectorul real,
fluxul de capital strain, atragerea acumularilor din
sectorul particular si de la populatie, dezvoltarea
leasingului,) existd riscul ca structura industriei sa
capete tot mai mult o infatisare de "economie
perifericd", iar asemenea ramuri precum transportul,
electricitatea, telecomunicatiile comporta riscul de a
fi marginalizate, transformandu-se n substructuri
putin productive. Moldova riscd sad-si confirme
statutul de tard agrard cu o bazd internd pentru
inovatii extrem de limitata (stiintd, tehnica, cadre) si
cu o competitivitate redusa a marfurilor.

Drept element de baza ale actualei politici
industriale, dupd parerea noastra, trebuie sa fie:
intensificarea de cdtre guvern si  organele
departamentale a metodei selective de realizare a
masurilor cu caracter structural - investitional. Tn
acest sens se impune necesitatea unei administrari
orientate spre sustinerea selectivi si protejarea
ramurilor industriale si a intreprinderilor concrete,
care genereaza viitoarea crestere economica §i
modernizarea productiei traditionale, rotatia rapida
a capitalului, acumularea lui pentru investiri
ulterioare. In structura PIB este necesar si ne
orientdim spre apropierea consecutiva a ponderii
ramurilor industriale de nivelul tarilor dezvoltate.
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