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Abstract: Definirea, analiza a situatiei financiare a intreprinderii S.R.L. “MotorMoll” din punct de
vedere posibilitatilor de investire pentru dezvoltarea intreprinderii. Problema financiar investitionald apare
din motivul diversificarii producerii,ca cauza a diferentei valorii adaugate care acestea o aduc
intreprinderii, precum §i atractia posibilitatilor in investire.Valoarea addaugata la fel este si sursa pentru
dezvoltarea sistemului de motivare a personalului intreprinderii.
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Introducere

Fiecare intreprindere are un proces operational ori de prestare a serviciilor, acestea sunt vitale pentru
intreprindere,avind ca scop primordial generarea veniturilor pentru intreprindere. Aceste venituri cu
urmadtoarele eliminarii a cheltuielilor si impozitelor devine profitul intreprinderii. Profitul este reinvestit in
afacere ori este scos sub formd de dividente.

Insasi profitul intreprinderea primeste in urma suprapunerii asupra costului produsului a adaosul
valorii adaugate. Valoarea adaugata care intreprinderea o primeste asupra vinzarii sau prestarii unui serviciu
poate sa difere esential.

Valoarea addugata este indicator care reflecta aportul valoric adus de o Intreprindere prin activitatile
sale asupra bunurilor cumparate. Valoarea adaugata reprezinta valoarea a tot ceea ce a creat si adaugat fazelor
anterioare activitatea Intreprinderii, concretizata in cresterea de valoarea rezultate din utilizarea factorilor de
productie peste valoarea consumurilor provenite de la terti, sau valoarea remunerarii tuturor participantilor
directi sau indirecti la activitatea acesteia.

Cu cit procesul de prelucrare a materiei prime este mai complext si cu cit acesta necesita fortd de
muncd mai califcata cu atit valoarea adaugata este mai mare.

Situatia in ,,MotorMoll” SRL.

»MotorMoll” SRL produce o gama larga de produse pentru industria constructoare de masini. Acestea
sunt divizate in doua grupe, cea de Intii este expusa pe piata sub denumirea proprie a intreprinderii, cea de a
doua se produce dupa principiul «lohny» si este destinata pentru alte intreprinderi ca materie prima. Din aceste
considerente aportul acestor doua grupuri de produse in starea financiard a intreprinderii ,,MotorMoll” SRL
prezintd un interes major. Este important aspectul dat si din considerentele viitoarei evolutii a intreprinderii.

Starea financiard a intreprinderii este caracterizatd de un numar mare de indicatori economici. Analiza
unora din acestea este expusa mai in jos.

Analiza acestor indicatori este destul de importanta pentru a obtine o viziune asupra intreprinderii. Din
analiza acestora putem deduce situatia cu datoriile intreprinderii, cit este de sigura ceea ce priveste restituirea
datoriilor, la fel analiza lichiditatii intreprinderii ne permite o evaluare a resurselor ce pot fi transformate rapid
in lichiditati si investiti in afacere ori folositi in situatiile exceptionale.

e Rata de Indatorare globala :
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Pentru ramura constructoare de masini Rata de indatorare globala nu trebuie sa fie mai mare de 60%.

e Rata de Indatorare la termen :

Datorii pe Termen Lung
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In cazul dat rata de Tndatorare la termen in ramura constructoare de masini nu trebuie sa depaseasca 50%.

e Indicatorul de solvabilitate :

Activ Total
=% 0
Total datorii 100% (3)

Indicatorul de solvabilitate in industria constructoare de masini trebuie sa fie aproximativ 50%.
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e Activul net contabil :
AC = Total activ — Total datorii (4)

e Fondul de rulment financiar :
F.R.F = Activ.circ.- D.T.S. (5)

e Rata solvabilitatii patrimoniului :

__ Capital propriu
Ro==ew  ©

Aceasta ratd exprima ponderea capitalului propriu in pasiv, a carei valoare minima trebuie sa se incadreze
intre 0,3-0,5. In cazul in care valoarea acestuia este mai mare de 0,5 aceasta se considera ca fiind normala.

e Rata solvabilitatii generale :
_ Capital propriu 1 (7)

87 Total datorii

e Rata indatorarii totale :

Total Datorii

Ry=—"—"—- (8)

- Capital propriu
e Rata de Tndatorare pe termen lung :

Ry = Datorii 'pe termen' lung (9)
Capital propriu
Aceasta ratd exprimd dependenta e creditorii pe termen lung,este majorata de inflatie,fiind un indicator de
risc proportional cu valoarea lui si cu variabilitatea beneficiarilor. Marimea lui variazd de la un sector de
activitate la altul.

e (Capacitatea de rambursare :
Capacitatea de autofinantare
Cr — 14 f > (10)

Total datorii

e Rata lichiditatii generale :

Active Circulante

Rig (1)

Datorii pe termen scurt

e Rata lichiditatii reduse :

__Active Circulante—stocuri

Ry = — (12)
Datorii pe termen scurt
e Rata lichiditatii imediate :
Disponibilitati
Rji = P : (13)

Datorii pe termen scurt

e Lichiditatea generala :

Active curente

Lyi=——— (14)

" Datorii curente
e Lichiditate imediata :

Active circulante—Stocuri
Li= (15)

Datorii curente
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Tabelul 1. Indicatori de gestiune a datoriilor

Indicatorii 2014 2015 2016
% % %
Rata de indatorare globala 26,43 % 38,58 % 30,16 %
Rata de Indatorare la termen 16,76 % 22.24 % 18,27 %
Indicatorul de solvabilitate 10,33% 6,12% 8,41%

In anul 2015 Ry, si Ry au avut o crestere cu circa 10%, iar in anul 2016 o scadere a lor cu 8% si cu
4%.Pentru o intreprindere din ramura constructoare de masini indicatorul Rj, trebuie sa detind o valoare mai
mica de 60%, iar R; un procentaj ce nu depaseste valoarea de 50%. Indicatorul de solvabilitate are o scadere
si crestere neesentiald, iar valoare dorita a acestuia pentru o intreprindere din domeniul constructiei de masini
trebuie s fie aproximativ 50%. Concluzionind putem observa ca ambele rate au o marime favorabila, iar
indicatorul de solvabilitate care in anul 2016 este de 8,41% ne prezinta puterea de acoperire a datoriilor totale
pe seama activelor totale.

Tabelul 2. Dinamica indicatorilor de lichiditate

Indicatorul 2014 2015 2016
Mii lei Mii lei Mii lei
Activul net contabil 63516 72128 91583
FR.F 17843 5072 21333
Indicatorul Abaterea 2014/2015 Abaterea 2015/2016
Abs. +/- Rel. % Abs. +/- Rel. %
Mii lei % Mii lei %
Activul net contabil 8611 13,55% 19455 26,97%
FR.F -12771 -71,57% 16261 320,58%

Din datele de mai sus putem observa cé activul net contabil are o crestere cu 13% in anul 2015 si cu circa
27% 1n anul 2016.Activul net contabil este suma pe care actionarii Intreprinderii ar primi-o in caz de lichidarii
intreprinderii, cresterea acestui indicator este destul de favorabil pentru intreprindere. Fondul de rulemnet
financiar este indicatorul care ne aratd marja de siguranta si anume independenta financiara fatd de creditori,
acest indicator are o scadere de circa 72% , ceea ce e 12771,424 mii lei, iar anul 2016 valoarea acestuia creste
de trei ori, aceest lucru este destul de benefic pentru intreprindere, dar astfel de abateri majore de la un an la
altul nu creiaza o imagine de sigurantd a fondurilor de rulement financiar.

Tabelul 3. Indicatorii stabilitatii financiare

Nr Indicatorii 2014 2015 2016
1. Rata solv.patrimon. 0,7 0,5 0,6

2. Rata solvabilitatii generale 3,78 2,59 3,31
3. Rata Indatorii totale 0,35 0,62 0,43
4. | Rata de indatorie pe termen lung 0,22 0,36 0,26
5. Capacitatea de rambursare 0,59 0,02 0,73
6. Rata lichiditatii generale 3,13 1,26 2,36
7. Lichididatea generala 3,13 1,26 2,36
8. Lichiditate imediata 3 1 2

Rata solvabilitatii patrimoniale se Incadreaza in limitele admise si anume intre 0,3-0,5,iar valoarea mai
majora a acestuia se considera benefica pentru intreprindere.Rata solvabilitdtii generale scade cu 1,19 1n anul
2015 si creste in anul 2016, acest indicator este acceptat de catre creditori ca fiind unul in crestere din motivul
ca reprezintd garantia returnarii datoriilor din active.

Restul indicatorilor au o descrestere 1n unele cazuri esentiale ( capacitatea de rambursare, care a scazut
pina la nivelul de 0,02 in anul 2015) si ne esentiale ca ( rata de indatorare pe termen lung , care s-a majorat cu
0,14 in anul 2015, fatd de 2014) dar care si-au revenit la normal in anul 2016. Inrdutitirea indicatorilor in anul
2015 a fost cauzata de scaderea producerii In anul 2015, care au apérut in urma aparitiei unor probleme in
procesul operational al intreprinderii.
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Eficienta finaciara a deferitelor produselor.

Eficenta financiara a diferitor tipuri de produse le vom examena dupa nivelul valorii adaugate care acestea
le aduc. Pentru asta sunt alese doud tipuri de produse analogi, unul din acestea este produs sub brend-ul propriu,
iar celalalt in «lohn». Produsele sunt alese reiesind din aceea ca cheltuielile directe de producere pentru acestea
sunt aceleasi, deci ca urmare se asteapta ca acestea sa aduca aceiasi valoare adaugata. Calculul se face in baza
lantului valoric acestor doud produse, care sunt prezentate mai departe. Valoarea addugata pe care aceste doua
produse le aduc a fost calculata prin metode directe sau indirecte.

Produsul A, reprezintd directia de producere proprie. Produsul B , reprezintd directia de producere in
«thn».

Produsul A
R&D/ Prod)ction L(gistics )Dlstrlb
Produsul B, 2 / 2

]_b ‘ Pr duct10n> L‘%‘“”} >D1str1 ‘ '_ e i

Figura 1. Lantul valoric pentru produse

Valoarea adaugata pentru produsul A este de 1119 lei, iar pentru produsul B — 145 lei.

In urma comparirii acestor dou tipuri de produse, se observa o diferentiere destul de majora in ceea ce
priveste valoarea addugata, suma ce revine intreprinderii. Reiesind din aceste doud diagrame concluzionam
ca produsul propriu aduce o valoare mai majora intreprinderii. Produsul in «lohn» aduce o valoare adaugata
mai mica.

4. Propuneri

Datele prezentate in articol permit observarea situatiei intreprinderii prin indicatorii analizati[Tab.1,2,3],
la fel si valorile addugate care aduc produsele[Fig.1]. Productia in «lohn» fiind cea de baza nu acopera tot
potentialul Intreprinderii, dar la fel si nu acorda o valoare adaugata maxima pentru aceasta. La fel un pericol
in cazul cind produsul de «lohn» se considera de bazi este dependenta de investitorii strdini. Aceasta productie
este viabild si aduce profituri intreprinderii pind in momentul in care aceasta ii satisface pe investitorii
intreprinderii, iar in cazul cind acestea sunt nesatisfacuti plecarea si inchiderea producerii este destul de rapida
si poate duce la falimentarea intreprinderii intr-o perioada scurta.

Din cele analizate mai sus putem concluziona ca valoarea addugatd a produsului propriu este mai
superioara celui de «lohn». Ceea ce prezinta in sine obtinerea unei valori addugate mai mare din urma fabricarii
produsului propriu, fata de cel in «lohn».

Pentru dezvoltarea intreprinderii si obtinerea unui profit mai mare ag propune urmatoarele :

e Axarea pe viitor asupra produsului propriu, ceea ce implica si promulgarea acestuia pe piata autohtona
si 1n exteriorul tarii pentru a obtine o valoare addugatd mai mare;

e Minimizarea productiei in «lohn», ceea ce ar insemna ca produsul de baza sa fie cel propriu;

e Investirea in R&D pentrun dezvoltarea produsul propriu.

e Investirea In cercetarea pietei autohtone si celei externe.

e Dezvoltarea managementului Intreprinderii la toate nivelile.
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